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Neue Ressourcen-

RESOURCES

schatzung sorgt fur

weitere Kursfantasie

MIT DER NEUEN Ressourcenschatzung deutet
sich bei Halo Resources ein Kursschub an. Denn
nun liegt endlich auch eine NI-43-101 Ressour-
censchatzung flr das Jungle Lake Kupfer-Zink
Vorkommen auf dem Sheridon Projekt vor und
das sieht sehr vielversprechend aus. GemaB der
unabhéngigen Kalkulation ergibt sich ein Ge-
samtmetallwert der Ressource von aktuell rund
377 Mio. US-Dollar.

Nimmt man davon nun einen Anteil von 11%, der
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dem Unternehmen bei einer vorsichtigen Schat-
zung davon bleibt, dann ergibt sich bei der Anzahl
der ausstehenden Aktien von 40,74 Mio. ein

fairer Wert der Aktie von 1,02 US-Dollar. Die Aktie
notiert aktuell aber nur bei 0,485 US-Dollar. Somit
ergibt sich allein aus dieser neuen Schatzung fiir
eines der insgesamt drei Projekte ein Kurspotenzial
von rund 100%. Beziehen wir das nun auf den
Kurs der Aktie in Deutschland, so liegt unser erstes
Kursziel fiir Halo Resources aktuell bei 0,60 Euro.

HALO RESOURCES LTD. ist ein in Kanada an-
sdssiges Ressourcenunternehmen. Schwerpunkt ist
der Erwerb von produktionsnahen Vorkommen von
Basismetallen. Die Strategie des Unternehmens:
Durch sorgféltige Untersuchungen und Analyse

ein breit gefachertes Portfolio fortgeschrittener
Projekte entwickeln.

Derzeit besitzt das Unternehmen drei Hauptpro-

jekte bzw. Beteiligungen an GroBprojekten:

o Sherridon, ein VMS-Projekt direkt unter der
Erdoberflache,

 Red Lake, ein Goldschirfprojekt und

 Duport, ein Goldprojekt im fortgeschrittenen
Stadium.
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SHERRIDON

Halo Resources verfiigt Uber eine 20.876 ha
groBe Landposition innerhalb der reichhaltigen
Sherridon-, Snow Lake- und Flin Flon-Mineralisa-
tionsgtirtel, in dem Kupfer, Zink, Gold und Silber
in hohen Konzentrationen vorkommen. Auf dem
Snow Lake-Giirtel wurden bereits 12 Vorkommen
abgebaut (insg. etwa 36 Mio. Tonnen). Auf dem
Flin Flon-Grtel 16 Vorkommen mit insg. etwa
120 Mio. Tonnen. Ca. 70 km von Flin Flon entfernt
befindet sich eine Kupfer-Zink-Schmelzerei. Die
Minen-Infrastruktur in dieser Gegend kann als
exzellent bezeichnet werden.

RED LAKE

Red Lake ist ein 1.500 ha groBes Grundstlick
von Halo Resources (60% Anteil) und seinem
Partnerunternehmen Goldcorp (40%) auf dem
bekannten Red Lake Greenstone Glrtel, der die
reichhaltigsten Goldvorkommen weltweit behei-
matet. Die Red Lake-Region hat bisher mehr als
20 Mio. Unzen Gold produziert und wird derzeit
von mehreren Senior-Goldminen exploriert und
fur die Produktion entwickelt. Die Red Lake Mine

besitzt 4,6 Mio. Unzen mit Goldgehalten von Uber
75g/t. Das Besondere am Red Lake Gebiet: Die
Goldgehalte sind derart hoch, dass diese Vorkom-
men auch bei niedrigen Goldpreisen noch rentabel
ausgebeutet werden kénnen. Finanzierungsrisiken
fir Banken sind damit weitgehend eliminiert. Die
Vorkommen konnen vorrangig im Tagebau abge-
baut werden. Hochgradig vererzte Kdrper, die sich
meist ab einer Tiefe von 200-300 m verdichten,
kénnen mit Produktionstunneln im Untergrund an
die Oberflache getragen werden.

DUPORT
Das Duport-Projekt ist bereits sehr weit fortgeschrit-
ten. Insgesamt 100 Claims mit einer GesamtgroBe

von 4.578 ha finden sich dort. In nachster Néhe

ist das Lake Woods-Gebiet, wo zwischen 1890

und 1910 diber 55% der Goldproduktion Onta-

rios gehoben wurde. Im August 2005 wurde eine
Ressourcenschatzung gemaB NI-43-101 fir Duport
vorgelegt: 183.000 Unzen Gold (“indicated”) mit
Goldgehalten von durchschnittlich 13,4g/t sowie
133.000 Unzen Gold (“inferred”) mit Goldgehalten
von durchschnittlich 10,7g/t. Halo fiihrte zu diesem
Zeitpunkt auch weitere geophysikalische Untersu-
chungen aus der Luft durch und konnte neue Ziele
fir eine weitere Explorationsphase definieren. Dabei
konnten fiinf weitere Zielgebiete ausfindig gemacht
werden, in denen dhnlich groBe Vorkommen
abbaubar sind.

GEMASS DER VORLAUFIGEN NI-43-101-
Ressourcenschatzung vom Jungle Lake Kupfer-Zink
Vorkommen auf dem Sherridon-Projekt in Manito-
ba gibt es folgende aktuelle Ergebnisse:

Der Umfang von 1.325.000 t in der ange-
deuteten Kategorie hat einen Gesamtgehalt von
1,17% Kupfer, 0,85% Zink und Edelmetallzuga-
ben. Die so genannten Cut-Off-Gehalte wurden
auf der Basis von allen vier Rohstoffen kalkuliert,
bezogen auf die ,Net Smelter Return’ (NSR)-
Annahmen. Zusatzlich gibt es 2.177.000 t in der
vermuteten Kategorie mit einem Gesamtgehalt
von 1,01% Kupfer, 0,67% Zink und Edelmetallzu-
gaben.

Es wird angenommen, dass das Jungle Lake
Vorkommen durch einen kombinierten Uber- und
Untertagebau abgebaut wird.

Tom Healy, Senior Vize-Président & COO von
Halo, bezeichnete das Ergebnis als ,bedeutenden

Meilenstein” in der zukiinftigen Entwicklung des
Sherridon Kupfer-Zink Projekts. Die Ressourcen-
schatzung bestarke das Vertrauen in die bishe-
rigen historischen Schatzungen und betone das
groBe Potenzial fiir einen signifikanten Abbau bei
Jungle Lake. Halo besitzt bzw. kontrolliert dort
finf bekannte Vorkommen (Jungle, Bob, Cold/
Lost, Fidelity, Park) innerhalb eines Gebietes von
4 km mal 4 km. Der Jungle-Bericht ist der erste
von mehreren geplanten NI-43-101 konformen
Ressourcenkalkulationen.

Das Jungle Lake-Vorkommen liegt ca. 7 km
norddstlich der Stadt Sherridon. Halo hat die
Option, 100% Beteiligung an dem Jungle Lake-
Vorkommen durch verschiedene Bar- und Aktien-
zahlungen und voranschreitende Durchfihrung
von Arbeiten zu erwerben.

Hinzu kommen optimistisch stimmende Gehalte
in bestimmten Bohrlochabschnitten auf der Bob

Lake North-Erweiterung (1,5% Cu und 3% Zn)
und Cold/Lost Lake (2% Cu und 6% Zn), die sogar
noch hoher als auf Jungle Lake sind. Derzeit laufen
zwei Bohranlagen permanent, die sich auf die
néchsten beiden potenziellen Produktionsvorkom-
men, Bob Lake und Cold/Lost Lake, konzentrieren,
in Vorbereitung auf die NI 43-101-Ressourcen-
schatzungen.
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U pdate (Fortsetzung)

Potenzial  Ressource Tonnage Mineralisierungsgrad Enthaltenes Metall
Abbaumeth
ode Kategorie (t) Cu (%) Zn (%) Au (g/t) Ag (g/t)  Kupfer in Pfund Zink in Pfund Gold in Unzen Silber in Unzen
Ubertage Angedeutet 830,000 0.99 0.73 0.39 6.7 18,115,000 13,358,000 10,000 179,000
Untertage  Angedeutet 495,000 1.46 1.06 0.52 11.43 15,933,000 11,568,000 8,000 182,000
_ Summe 1,325,000 1.17 0.85 0.44 8.47 34,048,000 24,925,000 19,000 361,000
Ubertage Vermutet 1,347,000 0.85 0.6 0.41 6.24 25,242,000 17,818,000 18,000 270,000
Untertage Vermutet 830,000 1.28 0.78 0.36 10.78 23,422,000 14,273,000 10,000 288,000
Summe 2,177,000 1.01 0.67 0.39 7.97 48,664,000 32,090,000 27,000 558,000
[Total 82,712,000 57,015,000 46,000 919,000]

ANHAND DER NEUEN Daten fiir das Jungle-
Lake-Projekt ergeben sich mdgliche Kupferressour-
cen von rund 82,7 Mio. Pfund. Beim Zink liegt der
Wert immerhin noch bei 57 Mio. Pfund. Zusétzlich
weist das Vorkommen noch ein Goldvorkommen
von bis zu 46.000 Unzen aus. Beim Silber liegt der
entsprechende Unzenwert bei 919.000.

Aus diesen angenommenen Werten kann man
nun mit angepassten Preisen fiir die einzelnen
Metalle den Gesamtmetallwert der Ressource
berechnen. Flir unsere Berechnung haben wir fol-
gende Metallpreise zu Grunde gelegt, die in etwa
dem aktuellen Preisniveau entsprechen:

Kupfer 3,00  US-Dollar pro Pfund

Zink 1,40 US-Dollar pro Pfund

Gold 800  US-Dollar pro Unze

Silber 14 US-Dollar pro Unze

Da bei der Férderung der Vorkommen den
Unternehmen normalerweise zwischen 8 und

12 % des reinen Gesamtmetallwertes bleiben,
haben wir flir unsere Kalkulation einen Wert von
11% angenommen. Daraus ergibt sich bei den
aktuellen Preisen ein Metallwert von 41,5 Mio.
US-Dollar. Bei einer Aktienanzahl von 40,74 Mio.
ergibt sich daraus ein fairer Wert der Aktie von

1,02 US-Dollar. Tatsachlich aber notiert die Aktie
nur bei 0,485 US-Dollar, woraus sich ein Potenzi-
al bis zum fairen Wert von etwas mehr als 100%
ergibt. Und dabei ist zu bedenken, dass sich die
neue Ressourcenschéatzung nur auf ein Projekt
bezieht. Somit bleibt das Potenzial der anderen
Projekte bei dieser detaillierten Kalkulation vollig
auBen vor.

Alle Informationen beruhen auf Quellen, welche die Redakteure und Analysten von First Capital Research fur glaubwirdig halten.

Trotz sorgféltiger Bearbeitung kann fir die Richtigkeit der Angaben und Kurse keine Gewéhr ibernommen werden. Zu der Natur von
Anlageentscheidungen und damit zusammenhdangender Informationen gehdrt, dass sie auch falsch sein kénnen. Alle enthaltenen Mei-
nungen und Informationen dienen ausschlieBlich der Information und begriinden kein Haftungsobligo. Regressinanspruchnahme, sowoh!
direkt, wie auch indirekt und Gewahrleistung wird daher ausgeschlossen. Alle enthaltenen Meinungen und Informationen sollen nicht als
Aufforderung verstanden werden, ein Geschéaft oder eine Transaktion einzugehen. Auch stellen die vorgestellten Strategien keinesfalls
einen Aufruf zur Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Alle ibermittelten bzw. bereitgestellten Informationen geben die subjektive

Meinung, Gedanken und Intuitionen der bei First Capital Research beschéftigten Autoren wieder und stellen insbesondere keine Beratung
dar. Somit ersetzt First Capital Research auch keine Riicksprache oder Inanspruchnahme einer persénlichen Beratung der Haus- und/oder
Depotbank, die in jedem Falle unbedingt zu empfehlen ist. First Capital Research veréffentlicht gelegentlich Verknipfungen (Hyperlinks)
im Rahmen von Werbeanzeigen, Quellenangaben u. &. Dabei gilt, dass First Capital Research ausdriicklich erklért, keinerlei Einfluss auf
die Gestaltung oder Inhalte der verlinkten Seiten zu haben. Der Herausgeber und die Autoren, Analysten und Redakteure von First Capital
Research distanzieren sich daher ausdricklich von Inhalten verlinkter Seiten. Dies gilt fur alle vorhandenen Hyperlinks, sowohl sichtbar, wie
verborgen, und fir alle Inhalte von Seiten, zu denen diese Hyperlinks fuhren.
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